


一月 A 股行情收官 讲故事的全趴下了

2018 年第一个月结束了，上证指数下跌 7.18 点，以 3480.83 点报收。虽然

大盘跌得不多，但市场的“寒意”，却是新年以来最强的一天。

因为昨天两市共有超过百只个股跌停，也是 2018 年来首次出现这么多的个

股跌停。而跌停个股的背后，大多是遭遇业绩“地雷”的个股。看来，这年头 A

股靠讲故事这一套，是行不通了。

在一大波预亏公告来袭之时，A股似乎进入比惨模式，而最奇葩的当属獐子

岛，公司的扇贝又跑了。2014 年，獐子岛就出过这种事情，当时也是因为几乎

同样的原因，导致公司亏损 8个亿，成为当年市场有名的“黑天鹅”事件。同样

的事情，竟然几年内就出了两次，“扇贝跑了”，或许也将成为 A股市场永远的

梗。

面对那么多公司的业绩地雷，A股市场昨天犹如布上了一个“地雷阵”，而

这些公司也基本毫无悬念地出现跌停。唯一例外的是石化油服，虽然预亏超过百

亿，昨天居然没有跌停。

值得一提的是，还有一些前期讲故事的公司也遭遇跌停。如区块链板块的安

妮股份跌停。而跌停原因，依然是发布了业绩预告修正公告，公司的 2017 年业

绩虽然是盈利，但业绩未能达到预期。

此外，还有前两天炒得非常热闹的海南板块，昨天也出现大面积跌停。其中，

洲际油气业绩预亏，海南橡胶预亏，都跌停了。而另一些个股，如海峡股份、海

南瑞泽和海南高速，感觉无缘无故就跌停了，而且是说跌停就跌停。

昨天的个股行情，确实有点凄惨。总结了一下，昨天这么多个股跌停，其实

是告诉我们，如果没有业绩实实在在的支撑，仅靠讲故事的话，那么还是不会得

到当前市场的认可。
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精选券商研报
杭钢股份：（600126，中泰证券推荐）

2016年公司重大资产重组全面完成，公司主要资产和业务发生了重大变

化，公司原位于半山基地的钢铁资产和业务置出后全部关停，新置入的资产为宁

波钢铁、紫光环保、再生资源等，重组后公司业务以宁波钢铁所从事的钢铁业务

为主，以部分环保业务为辅。公司主营业务为钢铁及其压延产品的生产和销售，

经营模式以自产自销为基础，另外进行部分原燃材料以及钢材的贸易。公司主要

产品为热轧卷板，消费行业为冷轧压延、建筑用钢（钢结构）、集装箱制造、管

线制造、汽车制造、造船、刀模具等行业。

财通证券：（601108，安信证券推荐）
公司为浙江省内最具影响力的区域性券商之一，公司主要从事证券经纪业

务、投资银行业务、资产管理业务、证券自营业务、证券信用业务以及研究业务。

此外，本公司通过子公司财通证券资管开展证券资产管理业务；通过子公司财通

资本开展私募基金管理等相关业务；通过子公司财通创新开展另类投资等相关业

务；通过子公司财通香港开展境外证券经纪业务和资产管理业务；通过参股公司

永安期货开展商品期货经纪、金融期货经纪、期货投资咨询，资产管理业务；通

过参股公司财通基金开展基金管理业务。公司已形成包括证券、资产管理、期货、

另类投资、基金、国际业务在内的综合性金融控股平台。公司立足并深耕于浙江

省内市场，在浙江省内具有较高的市场占有率和较强的业务竞争力。

中国国旅：（601888，申万宏源推荐）
公司作为一家同时经营免税和旅行社业务的中央企业，其“旅游+免税”的

业务模式在资本市场是独一无二的，而且公司是旅游行业和免税行业的龙头，中

免公司作为我国免税行业的龙头企业，其免税品销售的境内市场份额始终排名第

一。根据国际权威品牌评估机构“世界品牌实验室”发布的《中国 500最具价值

品牌排行榜》，“国旅”品牌以 412.67亿元位列排行榜综合排名第 49位、旅游

服务行业第 1位，这已是“国旅”品牌连续 12年在旅游服务类位居第一。

江山股份：（600389，中信证券推荐）
公司有近 60年的农药生产历史，积累了丰富的农药生产经验，是国内最大

的草甘膦生产企业之一，拥有草甘膦原药产能 7万吨/年，其中甘氨酸路线产能 3
万吨/年，IDAN 路线产能 4万吨/年。公司研制的 IDAN 法草甘膦生产工艺，产

品质量、含量位居行业前列。公司敌敌畏、敌百虫产品使用的清洁生产工艺路线

国内领先。公司酰胺类除草剂生产工艺引进全套国外甲叉法先进技术，是国家推

广的清洁生产工艺。公司研制的高效、低毒、低残留、绿色环保型杀虫剂氯噻啉、

烯啶虫胺是国家农药创制及产业化示范项目，除虫效果优于同类产品。
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